Topdanmark modtager Informationsprisen 1998

Ved Finansanalytikerforeningens Nytirsmiddag den 19. januar
1999 overraktes DDF's Informationspris til Topdanmark.

Formanden for DDF's Regnskabsudvalg, Martin Gottlob
fremhzvede, at det var blot anden gang, at et finansielt selskab
modtog prisen.

Der var i Regnskabsudvalget enighed om, at blandt de
finansielle virksomheder stir Topdanmark for den klart bedste
informationspolitik.

Begrundelsen for valget er isgr filgende:

1. Topdanmark har i de senere ir forstiet at fore en
informationspolitik preget af konsistens, kvalitet og kontinuitet,
selv om selskabet i samme periode har varet gennem en
vanskelig periode, hvor det langt fra var sikkert, at selskabet
kunne opretholde selvstzndigheden.

2. Informationspolitikken er praget af en hgj grad af ibenhed om
selskabets virke, herunder har man valgt at informere gennem st
mange kanaler som muligt. Det gzlder regnskaber og
fondshersmeddelelser, som de to centrale medier, men ogsi en
rekke presentationer — de sidste ikke kun i forbindelse med regn-
kabsmeddelelser - ligesom man har en af de bedre internetsider
set fra en investosynsvinkel. Endelig fremhgves Investor
Relation funktionen, som er en vigtig kilde til oplysninger om
Topdanmark. Det er her vigtigt at Topdanmarks ledelse har
valgt, at netop den funktion har en central rolle i virksomheden.

3. Topdanmark oplyser jevnligt om selskabets forventninger til den
fremtidige indtjening med angivelse af belsh, ogsi pi de enkelte
forretningsomrider, og frilger op med korrektioner, si snart
forventningerne zndres.

4. Riskoforholdene beskrives bide verbalt og i skemaform,
ligesom man i flere tilfzlde begrunder den valgte risikoprofil.

5. Topdanmark har ogsi sat Shareholder Value pi dagsordenen og
derudover tydeligt forklaret deres investorpolitik. For eksempel
har man valgt en relativ lav solvens til gavn for aktionzrerne,
mens man ogsi har sagt, at man for gjeblikket ansker at forblive
som et selvstzndigt forsikringsselskab.

6. Arsrapporten indeholder en mzngde informationer bide pk
koncernniveau og om de enkelte forretningsomrider. Ved hjzlp af

sivel verbale beskrivelser som analyser og talmassige
opstillinger giver den fyldige informationer.

7. Topdanmark skal ikke klandres for, at man filger den
skemapligt, der er for forsikringsregnskaber i Danmark, og som
pi nogle omrider er uhensigtsmassigt. Men selskabet skal roses
for at man i betydelig grad forseger at afhjzlpe disse forhold i den
frie del af irsrapporten.

Som i tidligere ér, havde Martin Gottlob et par forslag til
forbedringer, heriblandt til en mere uddybende gennemgang af
koncernens passiver, herunder specielt de forsikringsmassige
henszttelser. Pi snskelisten stir desuden oplysninger om indtjening
fordelt pi kundetyper og udarbejdelsen af kvartalsmeddelelser.

Herefter overrakte Martin Gottlob irets vinderpris, en skulptur af
spranget kobbertrid skabt af kunstneren Tine Whitta, til adm. direktar
Michael Pram Rasmussen.
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Abenhed og gennemsigtighed

omkring selskabets virke er en vasentlig

forudsztning for god informationspolitik. Hertil herer, at
der informeres gennem si mange kanaler som muligt:
Regnskaber og fondsbsrsmeddelelser - men ogst
presentationer, der bar vare ibne for en bred kreds -
lettilgzngelig information pi internettet - en klar
shareholder value politik - og sidst men ikke mindst

en velfungerende Investor Relations funktion

er vigtige elementer.

Ligeledes vil en fyldig omtale af selskabets forventninger
til fremtiden i regnskaber og meddelelser, herunder
lsbende meddelelser om &ndringer bidrage til

en stgrre gennemsigtighed.

Danske selskaber bliver i stigende grad udsat for
international konkurrence. Det gzlder ogst pi informationsomridet,
fordi flere og flere danske og udenlandske investorer
tillzgger selskabernes ibenhed starre og starre betydning

i forbindelse med deres investeringsheslutninger

| den sammenhzng kan det glzde analytikere og
investorer, at mange selskaber i foriret 1998 har meddelt
Fondshgrsen om de gkonomiske konsekvenser af konflikten.
Generelt er det farste gang, at man har set st mange
meddelelser om et specifikt forhold.



Checkliste for Informationsprisen 1999

Finansanalytikerforeningen giver Informa-
tionsprisen til det barsnoterede selskab, der har
det hgjeste informationsniveau.

Foreningen har siden 1990 érligt udsendt en
checkliste til samtlige barsnoterede selskaber. Den
viser foreningens anbefalinger for informationer i
regnskabsmeddelelser, delperiodemeddelelser og
irsregnskaber og legges ogsi til grund for valget af
det selskab, der vinder informationsprisen.

Det skal understreges at informationer skal
forstis bredt, og omfatter bl.a. filgende:

Arsregnskab inkl. irsheretning
Delirsregnskaber
Fondshsrsmeddelelser i gvrigt
Investor/analytiker mgder
Telefonkonferencer
Virksomhedsbesig
Virksomhedsprasentationer
Lsbende kontakt med selskabet

Det generelle oplysningsniveau forudsgttes som
ovenfor anfart at vare hjt, og det forventes, at alle
informationer opfylder mindst de krav og
anbefalinger, der er udstedt af Kgbenhavns
Fondshars.

Nogle hovedkriterier ved bedsmmelsen af den
afgivne information er:

Konsistensen af informationerne
Kontinuiteten i informationerne
Kvaliteten af informationerne
Informationernes rettidighed
Informationernes operative karakter

Bedsmmelsen omfatter bide den enkelte
information og helheden af selskabets infor-
mationsniveau.

Regnskabsmeddelelser og
asregnskab

Alle regnskabsmeddelelser og irsregnskab inkl.
irsheretning forudszttes at vare pi et hjt niveau,
der bl.a. omfatter krav og henstillinger der fremgir
af relevant regnskabslovgivning, relevante
regnskabsvejledninger fra offentlige myndigheder
og FSR samt Finansanalytikerforeningens
Anbefalinger & Nagletal.

Herudover lzgges der vagt pi bl.a. oplysninger
om fglgende forhold:

Overskuelighed i bide regnskabsoplysninger
og irsberetning.

Belysning af, herunder segmenterede oplys-
ninger pi, produktomrider, geografiske omrider
og/eller operative afdelinger. Oplysningerne bar
som minimum omfatte omsgtning, primar drift,
aktiver og egenkapital.

Omsztningens udvikling fordelt pi valuta,
pris- og mzngdemassig pavirkning.

En gennemgang af regnskaber og de fakto-
rer, der har pivirket udviklingen med relevant
henvisning til tidligere givne forventninger.

Specifikation af betydende resultatposter, fx.
finansindtzgter og -udgifter fordelt pi lsbende
rentebetalinger, valutakursreguleringer og andre
kursreguleringer, ekstraordinzre poster, skat
fordelt pé ordinart resultat og ekstraordinart
resultat.

Specifikation af betydende aktivposter, fx.
kapitalandele og vardipapirer, herunder oplys-
ninger om eventuelle forskelle fra bogfart til
markedsverdier.

Specifikation af betydende passivposter, fx.
rentebzrende gzld fordelt pi valutaer, lsbetid og
oplysninger om rentesatser.

Oplysninger om finansielle instrumenter og
andre ikke-balancefirte poster, inklusive
resultatpivirkningen for udskudte gevinster og
tab ogsi i kommende regnskabsperioder som
filge af brugen af sikringsinstrumenter.

Fremtiden

Selskabernes behandling af den fremtidige ud-
vikling er af serdeles stor betydning. Specielt
foigende forhold vil der blive lagt vagt pi:

Oplysninger om forudsztninger, der ligger til
grund for selskabets forventninger til fremtiden.
Risikoanalyse, herunder en kvantitativ be-

dsmmelse af centrale pavirkningsfaktorer.
Relevante gkonomiske konsekvenser ved
storre gndringer i aktivitetsomfang, fx. ved keb og
salg af virksomheder.
Investeringsplaner pi kort og lang sigt.

@vrige informationer

Selskabets milsztning og strategi.
Andringer i ledelse eller organisation.
Betydelige ordrer.

Miljgforhold og -risici.

Aktie- og aktionarforhold, herunder oplys-
ninger om aktiekapitalen, aktionar-
overenskomster og store aktionzrer.

Finanskalender med oplysninger om det
kommende irs forventede regnskabs-
meddelelser.

Nummerering af meddelelser.

Arligt tilbagevendende investor-
fanalytikermade.

Ved udarbejdelsen af checklisten har Den
Danske Finansanalytikerforenings Regnskabs-
udvalg og bestyrelse taget hensyn til det informa-
tionshehov, investorer og ridgivere har for den
enkelte virksomhed. Der er tillige foretaget
sammenligninger med krav til informationsflow pa
udenlandske barser.

Vinderen findes med udgangspunkt i check-
listen, idet udvalget dog lzgger speciel vagt pi et
antal kriterier, der skennes sgrlig relevante det
pigzldende ir:

Kriterier for 1998

For 1998 blev der lagt szrlig vagt pi filgende

forhold:

1. Kvaliteten af Investor Relation funktionen

2. Behandlingen af Shareholder Value
begrebet

3. Selskabernes internetsider set fra en
investerings-/ffinansanalytikersynsvinkel

4. Omtale af fremtiden i regnskaber og
meddelelser, herunder lsbende meddelelser
om gndringer

5. Regnskabsmassig behandling af forplig-
telser, herunder oplysninger om markedsverdi
af gld.

De sgrlige forhold for 1999 vil farst blive
fastlagt pi et senere tidspunkt. Foreningen vil
vende tilbage i midten af 1999 med en ngrmere
orientering.

Vurderingen af selskabernes informations-
niveau sker pi baggrund af det materiale medlem-
merne af Regnskabsudvalget har til ridighed. For
at sikre, at bedsmmelsen sker pi et si fuldstzndigt
grundlag som muligt, opfordres de bersnoterede
selskaber til at tilsende Regnskabsudvalget kopi af
relevant materiale, omfattende perioden fra
udsendelsen af halvirsregnskabet for 1998 til og
med halvirsregnskabet for 1999. Materialet skal
vere foreningen i hende inden udgangen af
september 1999, og sendes til

DEN DANSKE
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