Vinderen for 2003 er ISS

Ved Den Danske Finansanalytikerforenings
Nytarsmiddag den 15. januar 2004 overraktes
foreningens Informationspris til ISS ved
administrerende direkter Eric Rylberg.

Formanden for DDF's Regnskabsudvalg, Jens
Houe Thomsen, indledte med at tale om sidste ars
positive aktiemarked, hvor bade kurser og
omsaetning pa Kebenhavns Fondsbars steg.

Seerlig gleedeligt er det, at den positive udvikling
kan observeres bade hos de starste barsnoterede
selskaber og hos den bredere underskov i de nye
Mid- og Small Cap+ segmenter. Et af kriterierne
for optagelse i + segmenterne er netop hgjere
krav til informationsniveauet.

Foreningens Informationspris preemierer den
lzbende information baseret pa en vurdering af det
samlede informationsniveau. Hvert ar vaelger
Regnskabsudvalget en raekke aktuelle temaer

- for prisen 2003 var det segmentoplysninger,
resultatforventninger, incitamentsordninger og
Corporate Governance.

I sin begrundelse for valget af ISS som prisvinder
pegede Jens Houe Thomsen bl.a. pa falgende
elementer:

e |SS’ brug af internettet til - bade gennem
webcasts og en informativ hjemmeside - at
formidle information til investorer og
analytikere.

o Hjemmesiden har en god sammenhaeng til
arsrapporten; begge er overskuelige og
lesevenlige.

e Arsrapporten indeholder bade en
uddybende redeggrelse for
incitamentsprogrammer og beregning af
deres veerdi samt en detaljeret beskrivelse
af ledelsens aflgnning.

. /f\rsrapportens segmentering pa
forretningsomrader og geografi er
gennemfart med en detaljeringsgrad, som
giver et godt indtryk af udviklingen inden for
de mange omrader i koncernen.

o Den aktuelle strategiplan "create 2005" om-
tales med en beskrivelse af nogle af de ak-
tuelle ledelsesmaessige udfordringer, og med
en opsummering af hvilke medarbej-
derrelaterede, operationelle og finansielle
mal, der skal nas i strategiperioden.

Efter disse ord overrakte Jens Houe Thomsen
arets vinderpris, en glasskulptur af kunstneren
Pipaluk Lake, til administrerende direktgr Eric
Rylberg. Veerkets titel er "Asteridea I" og hentyder
il inspirationen fra koralveekster i havet.

Tidligere prisvindere

Finansanalytikerforeningens Informationspris (hhv.

Regnskabspris, som den hed til 1988) er uddelt til:

1983 Sophus Berendsen
1985 F.L. Smidth & Co.
1987 Radiometer

1988 Novo

1989 Novo

1990 Radiometer

1991 Danisco

1992 ISS

1993 Radiometer

1994 Unidanmark
1995 ISS

1996 Falck

1997 Novo Nordisk
1998 Topdanmark
1999 Novo Nordisk
2000 Lundbeck

2001 Danisco

2002 Danske Treelast

Finansanalytikerforeningens
Informationspris

2003-2004

Bedre information ager tilliden

Den stadig bedre information gger tilliden

il selskaberne og til markedet. Foreningens
Informationspris preemierer den Igbende information

pa mgder og ved virksomhedspraesentationer, i
arsregnskaber og andre rapporter - bade i elektronisk og i
trykt form. Samtidig udtrykkes anerkendelse af seerligt
gode initiativer pa informationsomradet.

Vigtige faktorer i den daglige kontakt mellem selskab

og marked er en tilgaengelig og effektiv IR-funktion og en
informativ hjemmeside. En raekke elementer indgar
saledes i vurderingen af, hvilket dansk barsnoteret
selskab, der har leveret den bedste information

til investorer og analytikere.

Den bedste helhed skabes af en raekke gode
og i nogle tilfeelde fremragende detaljer. Derfor
ber prisvinderen sta for et gennemgaende haijt

informationsniveau. Omstaende checkliste
remser en raekke underpunkter op,
som suppleres af aktuelle temaer.

De veesentlige kriterier er
Kontinuitet, Konsistens og Kvalitet,
samt at oplysningerne kommer
rettidigt, og at de sa vidt

muligt har en operativ karakter.

Et af de nye kriterier

for 2004 bliver overgangen til de
nye IFRS standarder, og hvordan
konsekvenserne af denne overgang
kommunikeres til markedet.



Checkliste for Informationsprisen 2004

Finansanalytikerforeningen giver Informations-
prisen til det barsnoterede selskab, der har det
hgjeste informationsniveau.

Foreningen har siden 1990 arligt udsendt en
checkliste til samtlige barsnoterede selskaber.
Den viser foreningens anbefalinger for informatio-
ner i regnskabsmeddelelser, delperiodemeddelel-
ser og arsregnskaber og leegges ogsa til grund for
valget af det selskab, der vinder informationspri-
sen.

Det skal understreges at informationer skal forstas
bredt, og omfatter bl.a. felgende:

Arsregnskab inkl. arsberetning
Delarsregnskaber
Fondsbgrsmeddelelser i gvrigt
Investor/analytiker mader
Telefonkonferencer
Virksomhedsbesag
Virksomhedspraesentationer
Lgbende kontakt med selskabet

Det generelle oplysningsniveau forudseettes som
ovenfor anfgrt at veere hgijt, og det forventes, at
alle informationer opfylder mindst de krav og
anbefalinger, der er udstedt af Kebenhavns
Fondsbars.

Nogle hovedkriterier ved bedemmelsen af den
afgivne information er:

Konsistensen af informationerne
Kontinuiteten i informationerne
Kvaliteten af informationerne
Informationernes rettidighed
Informationernes operative karakter

Bedgmmelsen omfatter bade den enkelte
information og helheden af selskabets infor-
mationsniveau.

Regnskabsmeddelelser og drsregnskab

Alle regnskabsmeddelelser og arsregnskab inkl.
arsberetning forudsaettes at veere pa et haijt
niveau, der bl.a. omfatter krav og henstillinger der
fremgar af relevant regnskabslovgivning, relevante
regnskabsvejledninger fra offentlige myndigheder
og FSR samt Finansanalytikerforeningens
Anbefalinger & Nagletal.

Herudover lzegges der veegt pa bl.a. oplysninger
om fglgende forhold:

e Overskuelighed i bade regnskabsoplysninger
og arsberetning.

® Belysning af, herunder segmenterede oplys-
ninger pa, produktomrader, geografiske om-
rader og/eller operative afdelinger. Oplysnin-
gerne bgr som minimum omfatte omsaetning,
primaer drift, aktiver og egenkapital.

®  Omszaetningens udvikling fordelt pa valuta,
pris- og meengdemaessig pavirkning.

® Engennemgang af regnskaber og de faktorer,
der har pavirket udviklingen med relevant hen-
visning til tidligere givne forventninger.

® Specifikation af betydende resultatposter, fx.
finansindteegter og -udgifter fordelt pa labende
rentebetalinger, valutakursreguleringer og an-
dre kursreguleringer, ekstraordinzere poster,
skat fordelt pa ordineert resultat og ekstraordi-
neert resultat.

* Specifikation af betydende aktivposter, fx.
kapitalandele og veerdipapirer, herunder oplys-
ninger om eventuelle forskelle fra bogfart il
markedsveerdier.

® Specifikation af betydende passivposter, fx.
rentebaerende geeld fordelt pa valutaer, lgbetid
0g oplysninger om rentesatser.

®  Oplysninger om finansielle instrumenter og
andre ikke-balancefgrte poster, inklusive
resultatpavirkningen for udskudte gevinster og
tab ogsa i kommende regnskabsperioder som
fglge af brugen af sikringsinstrumenter.

Fremtiden

Selskabernes behandling af den fremtidige ud-
vikling er af sardeles stor betydning. Specielt
felgende forhold vil der blive lagt vaegt pa:

e Oplysninger om forudseetninger, der ligger til
grund for selskabets forventninger til frem-
tiden.

¢ Risikoanalyse, herunder en kvantitativ be-
dgmmelse af centrale pavirkningsfaktorer.

o Relevante gkonomiske konsekvenser ved
starre gendringer i aktivitetsomfang, fx. ved
kab og salg af virksomheder.

o Investeringsplaner pa kort og lang sigt.

Ovrige informationer

Selskabets méalszetning og strategi.
Andringer i ledelse eller organisation.
Betydelige ordrer.

Miljgforhold og —risici.

Aktie- og aktionaerforhold, herunder oplys-

ninger om aktiekapitalen, aktionaeroverens-

komster og store aktiongerer.

o Finanskalender med oplysninger om det
kommende ars forventede regnskabs-
meddelelser.

e Nummerering af meddelelser.

o Arligt tilbagevendende investor-

[analytikermgde.

Ved udarbejdelsen af checklisten har Den Danske
Finansanalytikerforenings Regnskabsudvalg og
bestyrelse taget hensyn til det informationsbehov,
investorer og radgivere har for den enkelte virk-
somhed. Der er tillige foretaget sammenligninger
med krav til informationsflow pa udenlandske
barser.

Vinderen findes med udgangspunkt i checklisten,
idet udvalget dog leegger speciel veegt pa et antal
kriterier, der skannes seerlig relevante det pageel-
dende ar:

Kriterier for dr 2004

Ud over de ovenfor naevnte hovedkriterier vil de
seerlige kriterier for Informationsprisen 2003 veere

1. Corporate Governance
| hvilket omfang giver beskrivelsen af
Corporate Governance et deekkende billede af
ledelsens praksis pa omradet.

2. Segmentoplysninger
I hvilket omfang understatter segmentoplysnin-
gerne et nuanceret billede af drift, afkast og
risici i virksomhedens segmenter.

3. Incitamentsordninger og ledelsesaflgnning
Ledsages incitamentsordninger af en udtem-
mende beskrivelse af formal, omfang, betin-
gelser for udnyttelse og de samlede latente
omkostninger, og beskrives den samlede
kompensation inklusive fratreedelsesordninger.

4. Status over tilpasning til nye regnskabs-
standarder
I hvilket omfang beskrives status for forbere-
delsen af regnskabsafleeggelse efter IFRS.

Vurderingen af selskabernes informationsniveau
sker pa baggrund af det materiale medlemmerne
af Regnskabsudvalget har til radighed. For at sikre,
at bedgmmelsen sker pa et sa fuldstaendigt
grundlag som muligt, opfordres de barsnoterede
selskaber til at tilsende Regnskabsudvalget kopi af
relevant materiale, omfattende perioden fra
udsendelsen af halvarsregnskabet for 2003 til og
med halvarsregnskabet for 2004.

Materialet skal veere foreningen i haende inden ud-
gangen af september 2004, og sendes til

DEN DANSKE
FINANSANALYTIKERFORENING
Radhusstraede 7 st.tv., 1466 Kabenhavn K
TIf.: 33324275, fax: 33324274
E-mail ddf@finansanalytiker.dk



