Carlsberg far Informationsprisen 2012 —
Schouw & Co. tildeles Specialprisen

Ved Den Danske Finansanalytikerforenings (DDF’s)
Nytarsmiddag den 24. januar 2013 blev foreningens
Informationspris 2012 overrakt til Carlsberg.
Samtidig blev Specialprisen uddelt til Schouw & Co.
Formanden for DDF's Regnskabsudvalg, Niels
Granholm-Leth noterer sig, at Carlsberg for anden
gang pa tre ar modtager Informationsprisen og
dermed har placeret sig solidt i toppen af danske
selskaber med et hgjt informationsniveau til
aktiemarkedet.

Han begrundede foreningens valg bl.a. saledes:
Carlsberg har de seneste ar gradvist forbedret sin
information til finansmarkedet. Som en stor global
virksomhed har de fundet en fin balance mellem
detaljeringsgrad og vaesentlighed. Vaesentligheden
afgraenses af en logisk geografisk opdeling af
koncernen, mens detaljeringsgraden opnas ved
lejlighedsvise dyk ned i de enkelte markeder i
forbindelse med kvartalsregnskaber og
kapitalmarkedsdage. Selskabet leverer kontinuitet og
hgj overskuelighed med en klar tilkendegivelse af
gkonomiske malsaetninger og opfelgning herpa.

Seerligt vil Finansanalytikerforeningen fremhaeve
selskabets kommunikation omkring risici, som i
arsregnskabet deles op i fremad- og bagudrettede
risikofaktorer. Man har desuden lyttet til markedets
gnsker om specifikation af seerlige poster samt
kreditfaciliteter og keb/salg af virksomheder.
Carlsberg udmeerker sig desuden ved at have en
velfungerende IR-afdeling med et hgit serviceniveau.

Schouw & Co. tildeles Specialprisen (tidligere
Diplomprisen) som anerkendelse for en seerlig
indsats omkring segmentering af regnskabsdata
samt nedbrydning af forventninger til fremtiden pa
segmentbasis over en leengere arraekke. Selskabet
beskriver labende og med hgj detaljeringsgrad sin
strategi med redeggrelse for, hvordan der arbejdes
med aktivt ejerskab.

Schouw & Co. farer en aben og eerlig dialog med
finansmarkedets aktorer om veesentlige
investeringsbeslutninger og flere af disse har veereti

fokus ved virksomhedsbes@ag og kapitalmarkedsdage.

P trods af de seneste ars vigende interesse for
smallcap selskaber og for konglomerater i
seerdeleshed, udmeerker Schouw & Co. sig ved et
hgijt informationsniveau.

Tidligere prisvindere

Finansanalytikerforeningens Informationspris (hhv.
Regnskabspris, som den hed il 1989) er uddelt til:

1983 Sophus Berendsen (Regnskabspris)
1985 F.L. Smidth & Co. (Regnskabspris)
1987 Radiometer (Regnskabspris)

1988 Novo

1989 Novo (Regnskabspris)

1990 Radiometer

1991 Danisco

1992 ISS

1993 Radiometer

1994  Unidanmark

1995 ISS

1996 Falck

1997  Novo Nordisk

1998 Topdanmark

1999  Novo Nordisk

2000 Lundbeck

2001 Danisco

2002 Danske Treelast

2003 ISS

2004 GN Store Nord

2005 Danske Bank

2006 Danske Bank

2007 Novo Nordisk, Specialprisen: D/S Norden
2008  Novo Nordisk, Specialprisen: Brdr. Hartmann
2009 D/S Norden, Specialprisen: SimCorp
2010 Carlsberg, Specialprisen: Solar
2011 Norden, Specialprisen: DFDS

Finansanalytikerforeningens
Informationspris

2012-2013

Med uddelingen af Informationsprisen
gnsker DDF at stette udviklingen af god
informationspraksis i Danmark.

De veesentligste kriterier er beskrevet
i denne informationsfolder,

som er udarbejdet af medlemmer af
Den Danske Finansanalytikerforening.

Hvert &r uddeles desuden
Specialprisen til et selskab,

som har gjort en seerlig informations-
indsats pa et afgreenset omrade.



Checkliste for Informationsprisen 2013

Finansanalytikerforeningen giver Informations-
prisen til det barsnoterede selskab, som vurderes
at have det hgjeste informationsniveau med
udgangspunkt i nedenstaende omrader.

Foreningen har siden 1990 arligt udsendt en
checkliste til samtlige barsnoterede selskaber.
Den viser foreningens anbefalinger for informatio-
ner i regnskabsmeddelelser, delperiodemeddelel-
ser og arsregnskaber. Checklisten ligger til grund
for valget af det selskab, der vinder Informations-
prisen.

Det skal understreges at informationer skal forstas
bredt, og omfatter bl.a. fglgende:

e Arsregnskab inkl. &rsberetning
o Delarsregnskaber
o Selskabsmeddelelser i gvrigt
Elektronisk kommunikation
Mgader, virksomhedsbesag og
kapitalmarkedsdage
o Telefonkonferencer/webcasts
o Virksomhedspraesentationer
o Lgbende kontakt og service fra selskabet
o Generalforsamlinger

Ved bedemmelsen af den afgivne information
legger foreningen veegt pa, at selskabet har haft
konsistens, kontinuitet og kvalitet i sin
informationsstrem. Foruden det skriftligt
tilgaengelige materiale, vurderes kvaliteten af
investor-/analytikermgder, investor relations
service samt selskabets generelle evne til at
preesentere information rettidigt og med en

operativ karakter over for finansmarkedets aktarer.

Regnskabsmeddelelser og arsregnskab

Alle regnskabsmeddelelser og arsregnskab inkl.
arsberetning forudseettes at veere pa et haijt
niveau, der bl.a. omfatter krav og henstillinger, der
fremgar af relevant regnskabslovgivning, relevante
regnskabsvejledninger fra offentlige myndigheder
samt Finansanalytikerforeningens Anbefalinger &
Nagletal.

Herudover lzegges der veegt pa bl.a. oplysninger
om fglgende forhold:

e Overskuelighed i bade regnskabsoplysninger
og arsberetning.

® Belysning af, herunder segmenterede oplys-
ninger pa, produktomrader, geografiske om-
rader og/eller operative afdelinger. Oplysning-
erne bgr som minimum omfatte omsaetning,
primeer drift og investeret kapital.

® Omsaetningens udvikling fordelt pa valuta,
pris- 0og maengdemaessig pavirkning.

® Beskrivelse af de vaesentligste value drivers
for selskabet og evt. falsomhed over for disse.

e En gennemgang af de faktorer, der har
pavirket udviklingen med relevant henvisning
til tidligere givne forventninger.

® Specifikation af betydende resultatposter, fx
seerlige poster, finansindteegter og -udgifter
fordelt pa lgbende rentebetalinger, valuta-
kursreguleringer og andre kursreguleringer.

* Specifikation af betydende aktivposter, fx kapi-
talandele og veerdipapirer.

* Specifikation af betydende passivposter, fx
rentebeerende geeld fordelt pa valutaer, Igbetid
og oplysninger om rentesatser.

® Oplysninger om finansielle instrumenter og
ikke-balancefarte poster, inklusive resultat-
pavirkningen for udskudte gevinster og tab
ogsa i kommende regnskabsperioder som
folge af brugen af sikringsinstrumenter.

Fremtiden

Selskabernes behandling af den fremtidige ud-
vikling er af sardeles stor betydning. Specielt
felgende forhold vil der blive lagt veegt pa:

o Oplysninger om forudseetninger, der ligger til
grund for selskabets forventninger til frem-
tiden.

¢ Risikoanalyse, herunder en kvantitativ be-
dgmmelse af centrale pavirkningsfaktorer.

e Relevante gkonomiske konsekvenser ved
stagrre eendringer i aktivitetsomfang, fx
ved keb og salg af virksomheder.

e Investeringsplaner pa kort og lang sigt.

Ovrige informationer

e Malszetninger, strategi og organisation.

e Markedsforhold.

e Konkurrencesituation og virksomhedens
position i industrien.

e Leverander- og kundeforhold.

e Miljg- og sociale forhold og deres risici.

Ved udarbejdelsen af checklisten har Den Danske
Finansanalytikerforenings Regnskabsudvalg og
bestyrelse taget hensyn til det informationsbehov,
investorer og radgivere har for den enkelte virk-
somhed. Der er tillige foretaget sammenligninger
med krav til informationsflow pa udenlandske
barser.

Vinderen findes med udgangspunkt i ovenstaende
checkliste, idet udvalget dog kan veelge at leegge
veegt pa udvalgte punkter, som matte have seerlig
relevans for det pageeldende ar.

Specialprisen for 2013

Finansanalytikerforeningen uddeler desuden arligt
Specialprisen til et dansk barsnoteret selskab, som
har gjort en seerlig informationsindsats pa et
afgreenset omrade. Prisen tildeles som
anerkendelse for en seerlig indsats med
hensyntagen til selskabets ressourcer og starrelse.
Eksempler herpa er:

1. Akkvisitioner: Information om rationale for
virksomhedsopkab samt planer for integration af
pageeldende aktiviteter.

2. Krisehandtering: Baggrund og analyse af fx
nedjustering til fremtidige forventninger, plan for
viderefgrsel af selskab eller kommunikation om
miljg-, ledelses- og organisatoriske udfordringer.

3. Innovation: Information om nye produkter og
markeder, som i vaesentlig grad vil pavirke det
finansielle markeds syn pa selskabet.

Specialprisen falger ikke et fast tema, men
bedgmmelsen sker ud fra den maengde af
information, som Finansanalytikerforeningens
medlemmer og Regnskabsudvalg indsamler i
deres lgbende arbejde.

Vurderingen af selskabernes informationsniveau
sker pa baggrund af det offentlige materiale,
medlemmerne af Regnskabsudvalget har il
radighed samt den Igbende mundtlige dialog.

De barsnoterede selskaber er velkomne til at
tilsende Regnskabsudvalget kopi af relevant mate-
riale, omfattende perioden fra udsendelsen af
halvarsregnskabet for 2012 til og med halvars-
regnskabet for 2013. Materialet sendes inden
udgangen af september 2013 til adressen:

DEN DANSKE FINANSANALYTIKERFORENING
H.C. Andersens Boulevard 7, 1. sal,
1553 Kgbenhavn V
TIf.: 33 32 42 75, fax: 33 3242 74
E-mail: ddf@finansanalytiker.dk



